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,Prognosen sind schwierig, vor allem wenn sie die Zukunft betreffen” —unabhangig davon, wem dieses
Bonmot zugeschrieben wird (es finden sich unter anderem Verweise auf Mark Twain, Kurt Tucholsky,
Winston Churchill, Nils Bohr und Karl Valentin), es steckt ein Funken Wahrheit darin. Dies gilt im
privaten Bereich (Meistertipps in der FuRballbundesliga) ebenso wie in der Politik
(Konjunkturprognose oder ,Steuerschatzung”) und natdrlich in der Wirtschaft (Umsatzprognosen
eines Unternehmens, Vorhersage der Entwicklung des Welthandels fiir Internationalisierungs-
strategien). Gerade deshalb stehen aber Prognosen haufig im Zentrum quantitativer Analysen in
Unternehmen und der wirtschafspolitischen Beratung. So ist es auch nicht verwunderlich, dass sich im
wirtschaftswissenschaftlichen Kontext ein eigener Forschungszweig spezifisch mit dem Thema
,Prognose” beschaftigt, zu dem es eigene, international erstklassig ausgewiesene Fachzeitschriften
wie das Journal of Forecasting oder das International Journal of Forecasting gibt.

Das spannende an Prognosen und Prognosemodellen ist, dass sie — neben den 6konometrischen und
methodischen Herausforderungen — einen hohen Praxisbezug aufweisen und sich daher eine Reihe
von konkreten Anwendungsfeldern in Politik und Wirtschaft bieten. Im Seminar sollen daher
unterschiedliche Fragestellungen zu Prognosemodellen fir Konjunktur und Finanzmarkte untersucht
werden. Dabei sollen die Seminarteilnehmerinnen und -teilnehmer empirische Untersuchungen und
Methoden darstellen und/oder eigene empirische Arbeiten beisteuern. Ziel des Seminars ist es, die
Teilnehmerinnen und Teilnehmer zu einer selbstandigen Auseinandersetzung mit Methoden und
Anwendungen aus dem Bereich Prognosemodelle — also auch eigenen methodisch-fundierten
Prognosen —, zu befdhigen, die Lektiire und Auswertung wissenschaftlicher Beitrage einzuiiben sowie
die Darstellung und den Vortrag wissenschaftlicher Resultate zu trainieren. In die Bewertung der
Seminararbeit flieBt die Arbeit selbst mit 70% und die Prdsentation inklusive miindlicher Mitarbeit
(Koreferat) mit 30% ein.

Thema 1: Konjunktur und Konjunkturzyklus

Bei diesem Thema sollen verschiedene Verfahren zur Messung der zyklischen, also konjunkturellen,
Komponente diskutiert werden. Gerne kénnen auch unterschiedliche Methodiken empirisch
angewendet und gegenibergestellt werden.
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Anhand des Produktionspotenzials lasst sich das mittelfristige Kapazitatswachstum bestimmen und
somit auch die Outputliicke, die die Abweichung von der Normalkapazitdt determiniert. Hier sollen
verschiedene Methoden dargelegt werden, wie das Produktionspotenzial respektive die Outputliicke
gemessen werden konnen. Zusatzlich soll dazu die damit einhergehende Unsicherheit in der
Schatzung diskutiert werden.
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Wirtschaftsindikatoren, insbesondere Friihindikatoren, sind zentrale Determinanten, um eine
vorausschauende Abschatzung der Wirtschaftsleistung zu erhalten. Hier sollen potenzielle
Frihindikatoren sowie deren Charakteristika dargelegt werden und die Verwendung im Kontext der
Prognose sowie der Einfluss auf Prognosequalitat diskutiert werden.
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Hier sollen qualitative Prognosemodelle prasentiert werden. Insbesondere soll die Konstruktion und
der Anwendungsbereich von Composite Leading Indicators dargestellt werden. Dazu gehort auch die
eigenstandige Konstruktion von Composite Leading Indicators fiir verschiedene Lander und/oder
Sektoren.
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Es existieren zahlreiche Verfahren, um quantitative Prognosen zu erstellen. Zunachst sollen hier
klassische zeitreihendkonometrische Verfahren wie AR-, ARIMA-, und VAR-Modelle, dargelegt
werden. AnschlieRend sollen eigene Prognosen empirisch durchgefiihrt und diskutiert werden.
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Auch nicht-lineare Modelle kénnen zur Prognose eingesetzt werden. Hier sollen nicht-lineare
Prognosemodelle vorgestellt werden. Insbesondere soll evaluiert werden, ob und ggf. in welchem
Fall diese linearen Prognosemodellen Giberlegen sind.
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Bei diesem Thema sollen LSTAR-Modelle prasentiert und analysiert werden. Insbesondere soll das
LSTAR-Modell als Prognosemodell dargestellt sowie Anwendungen dargelegt werden.
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Thema 8: Einfluss von Datenrevisionen auf Prognosen und die Verwendung von Echtzeitdaten

Die Qualitat von Prognosen wird zentral von den zugrunde liegenden Daten beeinflusst. Jedoch

kénnen Datenrevisionen bei einer ex-post Analyse das Evaluationsergebnis verzerren. Hier sollen

sowohl der Einfluss der Datenrevisionen auf Prognosen als auch die Verwendung eines
Echtzeitdatensatzes zur Prognose am Beispiel fiir Olpreis-Prognosen diskutiert werden.
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Thema 9: Einfiihrung und Literaturiiberblick zu Finanzmarkstressindices

Obwohl Finanzmarkstressindices in der Literatur und in der Praxis bereits seit einigen Jahren
existieren, haben sie im Zuge der Finanzmarktkrise an Aufmerksamkeit gewonnen. Hier soll ein
Uberblick zu Finanzmarktstressindices gegeben werden und dargelegt werden, worin deren

Gemeinsamkeiten und Unterschiede liegen, insbesondere im Hinblick auf die zugrundeliegenden

Variablen.
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Thema 10: Finanzmarktstressindices: Gewichtungs- bzw. Aggregationsmethoden

In der Literatur existiert kein einheitliches Verfahren zur Konstruktion von Finanzmarktstressindices.
Insbesondere sind die eingesetzten Methoden zur Aggregation von verschiedenen Variablen, die den
finalen Index bilden — also die Gewichtung — vielfaltig. Hier soll diskutiert werden, welche
unterschiedlichen statistischen und 6konometrischen Verfahren eingesetzt werden und welches Ziel
damit verfolgt wird. Gerne kénnen auch verschiedene Aggregationsverfahren empirisch miteinander
vergleichen werden.
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Thema 11: Finanzmarktstressindices: Prognoseperformance
Finanzmarktstressindices werden haufig zur Verbesserung der Prognose der Realwirtschaft

eingesetzt. Hier sollen Ergebnisse dieser Studien — mit einem Schwerpunkt auf die Methodik —
diskutiert werden.
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